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RESUMO

Eete artigo discute a teovia kaleckiana de Formagio oo

PTEGOS, ®oqual assume que os precos resultam do ormposigio de oums

margen  de mark wup sobve custos. Mostvas-se que wina condig
cessaria  mas nao suficiente para a sua consisténcia intevnn, ¢
que o saliario real seda determinado endogenamente, Conbtudo, ain-
da nesse caso, a detevminagio das margens de mark-up, baseada no
grau de  monopdlio da firma, pode vesultar em lucvos ou  pregos

negativos.



A didédia de gue no capitalismo moderno a determinag o
de pregos depende, fundamentalmente, do poderv de monopolio  das
gmpresas, constitui-se num trago cavacteristico da escola  pos-
keynesians & mesmo de wma das vertentes do marxismo, como ates-—
tam, por exemplo, os escritos de Joan Robinson, Alfred Eichner,
Joseph Steindl, Sylos—Labini, Faul Baran e Faul Sweezy. Estes e
outros autores reconhecem, por sua vez, a influéncia exercida
por Michasl Kalecki na formulagio dessa idéia basilar.

0 objetivo deste artioo consiste em examinar a lodgica
interna dessa teoria, tomando-se a formulagio kaleckiana como
centro de nossas investigagdes. Ao contrario de estudos antevio-
res  (veja-se, por exemplo, Cowling, 1282; Basile & Salvadori,
1984-85; Sawyer, 198% e Kriesler, 1987) nio se procura examinar
a determinagfio’'de pregos em Kalecki a partir de uma Ffivrma con-
siderada isoladamente, desde que, ao nosso ver, isso constitui a
principal deficiéncia desses estudos, que ndo levam em conside-~
ragiio os efeitos interindustriais implicitos em toda “equagfo
microecondmica” de pregos.

Nesse sentido, tenta-se apresentar uma demonstragio
rigorosa das condi¢gdes necessarias para que a teoria kaleckiana
de pregos seja logicamente coevente. As provas apresentadas ba-
gseiam—se numa economia sem capital fixo, mas podem ser facilmen-
te estendidas para o caso mais geral. A opcio por trabalhar com
uma  economia  com apenas capital civculante foi ditada somente
pelo interesse em simplificar as formulas algébricas.

0 artigo divide-se me quétro partes. 'Na_ primeira,
apresenta-se a dedugdo da equagio kaleckiana de pregos seto-
riais, an partiv de sua uUltima versio, contida na obra "Teoria da
Dindmica EconoOmica”. Na segunda, discute-se a coeréncia formal
da mesma. HNa tevceira, apresenta-se um exemplo numérico, € na

guarta, sumarizam—-se as conclusdes.
i. A EQUACAD KALECKIANA DE FRECOS
|

Em sua obra "Teoria da Din@mica Econdmica™ (1934), Ka-

 _jecki concebe a formagio de pregos da firma como sendo baseada



en seus custos primdrvios (Op) e no intev-velacionamento com oS

preeos de outras fivmas produzindoe produtos similsoves:
poo=m Cp 4+ n p i)

onde p_ repvesenta o prego cobrado pela firma i e p o pregos mé-
dio p%evalecente na inddstria. Seaundo Kalecki, os coeficientes
m e n_ vefletem o “"grauw de monopclio” da empress i.

: : No caso da inddstria, podemos deduzir de (1) a seguin-
te equacio de pregos, expressos em termos de uma mavgem de mork-

up k e dos custos primarvios Cp:

ra
N

p o= Cm/CL - n)l Cp = k Cp {2
onde :
k = [m/¢L - n)d = § (u (

.Y
e
N

A oequagio (3) expressa o fato de que o mark-up &  uma
fungio do grau de monopolio v da inddstria em guestfo.

Considevando-se agova os custos primivios como sendo
constituidos por custos de matévias-primas e de mio-de-obva, po-
demos escrever a equacio de pregos pava o sistems econdmico como

um todo da seauinte ¥orma:
p = (p A + w aN) {k> (4)

onde p  eignifica o vetor-linha de pre¢os; A a matyiz de coefi

cientes interindustriais; a o vetor-linha dos coeficientes de

trabalho e <(k? a matriz diagonal dos mavk-ups setoriais. ODheey-
ve-sg que se optou por uma  taxa salarial dniqa W RPENAS PARTA

efeito de simplificagio.

2. CONSISTENCIA FORMAL DA EQUACAD KALECKIANA DE PREGOS

Examinando-se a equagan (4), verifica-se que (k) ¢ de-

terminado pelos graus de monopdlio das diversas inddstrias, = A



¢ determinado tecnologicamente. Toto deixa p & w como as incog—
nitas do sistema. No caso de w, sua determinagfo depende da teo-
ria salarial a ser adotada. Inicialmente, examinemos os efeitos
da taxa de salario real se determinada exogenamente. Fode-se su-
por, por exemplo, que o saldario real d, composto por uma cesta
de mercadorias, seja determinado pelo custo de reproduglo da
torga de trabalho, como na hipdtese marxista, ou pela forga dos
sindicatos e do movimento operario, numa hipdtese menos restri-

tiva.

2.1~ Salario Real Determinado Exogenamente

Quando o saldario real d ¢& determinado exogenamente,
tem-se:

w=pd . (5)
Substituindo-se (5) em (4) obtém-se:
p[CI - A+ d aN) (k) = @ (46)

Tem-se, pois, um conjunto de equagbes homogéneas, cuja
solugio n8o trivial requer:

det LI - (A + d aN) (k>3 = 0 (73

As implicagOes dessa solugfo s8o dificeis de se apre-
ender. Contudo, de imediato, pode-se perceber que a equaglo (7)
implica npuma restrigfo aos valores de k, significando que, pelo
menos, ao se determinar n—1i mark-ups setoriais, o mark-up res-
tante estara automaticamente determinado. e mais a mais, nada
garante que ele seja maior do que a unidade (cobrindo os custos
de produg&o), ou mesmo positivo. Isto significa que a determina-
cho  exdgena dos mark-ups setoriais como funcio somente do poder
de mercado implica na sobredetermiﬁacﬁo do sistema de pregos,

—_ tornando-o inconsistente.



Mas as tiplicagoes da condiqio expressn &m 7 Saa

aitnds  mals protundas . ndlciadimente, para efeito de  simplifoon-

sho, suponhamos gue
k> = (4 + v}y I
Em outras palavras, suponhamos que prevalega uma taxa

de lucro homogénea v em toda a economia. Segue que @ equagio de

Precos pode ser eXpressa como:

p = (i + v} p (A + d aN) ()
Fazendo
§ = 4/7¢1 + v) (1¢)

nossa equagio caracteristica torna-se:
det LS I - (A + d aNin = Q ' (41)

Agora estamos em condigOes de examinar a equagao (9).
A matvriz (A + d a ). pode ser rvredutivel, se o produto de algumas
inddstrias (as chamadas inddstrias nfo-bdsicas, ou inddstrias de
bens de luxo) nfo entrar direta ou indiretamente na producio de
t6d05 pos outros produtos. Nesse caso, podemos expressar a equa-

¢Ro de precos dos produtos das industrias basicas como:

P =(i +v) (p A + da) ie)
E E R B
g fdcil verificar-se que esse sistema € necessdrio e
suficiente para a determinagfo de v & dos pregos relativos dos
produtos basicos p_ . De fato, considerando apenas as industrias

3

bdsicas nossa equagiao caracteristica torna-se:
det (§ I - (A +da)]l=29 (13)
kB B 3]

Agora, examinando-se a equaglo (i3), vé-se que sUAas

ralzes sio as raizes caracteristicas da matrix (A + da ). Desde
"y



que esta mabviz & nao vedubtivel & nd3o pegativa, de acordo com o
teorsma de Pervon-Frobsnius i, sUa valz caractsrvistica maxima 6
¢ a unica a produziv um vetor caracteristico com somente elemen-
tos positivos, o que & requerido, uma vez que o vetor de precos
tem de sev positivo. e mais a mais, desde que a soma dos ele-
mentos das linhas da mabtriz (A + d aq) € menody ouw  igual a um,
prevalecendo a desigualdade em pelo m%nos unm CRSO PAra que exis-
ta excedente fFisico, segue-se que, para haver uma solugfo com
significado econbmico, as seguintes condigdes precisam ser sa-—

tisfeitas:

* * *
o= (4 -8)/8 (14>

Essas condigdes s8o sempre satisfeitas quando a taxa
de lucro r € positiva, demonstrando a consisténcia interna de
uma teoria de pregos baseada no postulado de uma taxa homogénea
de lucros.

figora podemos relaxar a hipdtese (8) e admitir dife-
ventes faxas de lucvo nos diversos sestores. Contudo, inicialmen-

te, suponhamos que as taxas setoriais variem entre zZero e o ma-
* ¥

*
ximo determinado pela raiz de Frobenius v = (8§ - §)Y/8 . Isto

implica as seguintes condigdes:

12) min k= 4,

J
¥
28) max k< (4 + v )
J
%*
onde 1/¢(4 + v ¥ & & raiz de Frobenius de (A + d a }. Chamando
* B B
P ao vector caractevistico dessa dltima matriz, correspondendo
*
A raiz O , tem-se:
% *
i P = {1 +r Yp (A +da) (16)
— B E B B

ove sies Aeme mes beae Seme ten Seve 4his Geas bare Smme seve Shse Seme

Veja-se Fasinetti (1977), p. 249.



Mzacte aque max K OO0 Y maguE

e oent i

P J>p (A +da) <k (17)
i i i G I

o que signidfica gque (A + d al) <k v, além de n¥o redutivel, &
B 4 4 ) ]
pyodut dva . Em outvas palavras, satisfeitas a 1% ¢ a 29 condi-

[ desg o teoria de presos covvespondsnte ¢ int grnamnente cosrente.

Fodemos agora supor a seguinte condig:

GRY k2 (4 o+ v )
by |
A%

Neste caso, seguindo um raciocinio paralele a0 ante-
vioy, conclul-se que:
X X

p ip (A + d a )y (K * CLED
B B I3 & B

o oaqus signitica que (A + d a ¥y <K » niEo & produbiva. Fm
) M3 ) T

LY

B B B
tras  palavras, em s prevalecendo a 32 condigfo, a egus

leckiana  pode gervay pregos que nfo cobrem os custos de produgio
ou MEesmO pPreqos negatisus.
Fodemos agora examinar o Caso mais geral em gue 2 undi-

ca restrigio &

48) min k= 4
J

Neste caso nio se pode gavantiv que prevalegn (173

Iasto signitica gue a possibiidade de lTucros ouw precos negabivos

nao esta afastada, ou, o que quer dizer o mesmo, nio se pode ga-

@

vantir a consisténcia interna do sistems de pregos.



2o - Salario Real Detevminado Endogenamente

0 reviocinio dessnpvolvido atd agora ests sujeito & ob-

iecio de que =1

]

iy

conbraria a teoria kaleckiana de salarios, se-
gundn  a gual o salario real ndo € previamente determinado, MR
resulta do salarioc nominal, que & determinado zimultanszments
com o grau de monopolio & oz pregos. Examinemos essa  questio
mais de pervto.

e Fforma a se evitar complicagdes desnecessarias, su-
ponhamos  aue 2 composicio do salario real seda fixa, € qus @ape- o

t

nas  sua quantidade varie. Com base nesss hipd
ra, a equacio da taxs de salavio pode sev exp

0

Dbhserve~se que d & +ixo, mas 0 @ variav

o}

1

Neste Ccaso, & nossa equacio caracteristica sera

~

det I - (A + 0 d aN)] = @ {

D)

~

A diferenga basica entre essa equagio € a equagia (7
& que, agora, tem-se um grauw de liberdade adicional, o que sig-
nifica que, aparentemente, quando o salario real & endogenamente
determinado, o sistema de pregos ndo € necesariamente  sobvede-
terminado.  Assim, em lugzar de um mavk-up ser fungio de todos os
putros mark-ups, a3 variavel O que detfine o salario real passa 2
Adesampenhar a fungio de tornar o sistema consistente, na medida
em  que gla podevd assumirv diferentes valoves dependendo dos wa-

lores dos mark-upe setoviais. Contudo, =& r@stricip

Osubsisténeis (24

pracisa  ser respeitada, caso conbtriavio o sistema ndEo se  vepro-

duz . Tsso dmplics em impor limites valnres asgs

umidos pelos

mark-ups. No caso limite em que 0 =0 .. . 0 sistema tov-
_ subsistencia

na-se novaments, sobredeterminado, uma vez qus nesse casso um dos

mark-ups  torna-~se fungio das outras mardens de lucro e da  Laxa

de lario de subsisténcia.




For outro lado, pava gualaggery valor gque 0 assuma, a

matvix (A + o d a ) (k » somente SEVE NSCeS
B - BB
e on 18 e a 29 condigoes fovem sat;

hamente pyodob Ly

sfertas . Nesse Caso a corrvs
S
pondente  taxa  homogénea  de lucvo, v o, sevd  determinad:s pola
maior vaiz caracteristica associada & matriz (a4 + oda ). it
)& )&
oubtras palavras, estamos de volta a0 primeivo caso, guando con-
sidevamos a taxa de salario rveal determinada exogenamente, € A
. o oy . . ’ . . =
condigao swuficients  (mas nHRO necsssaria) parva ums consistente

teoria de pre¢os baseada em mark-ups € que ecssee devem  sev, no

i

Tmaximo, iguais a2 wm mais a taxa homogfnea de lucro r

3 - UM EXEMFLO NUMERICO

Supenhamos uma economia em reproducio simples, produ-

zindo apenas ferrvo como meio de produgfo, trigo, como meio de
g

consumo  dos trabalhadores, e ouvro, como bem de luxo. O0s pro-

cessos  produtivos estio descritos a seguir, sendo gque os bens

estio medidos em toneladas @ o trabalho em dians de trabalho:

+

56 trabalho --) 546 ferro
.8 trabalho -->» 8 trigo

i6 trabalho ==Y 28 ouro

28 ferro
i2 ferro

i6 ferro

+

+

Baseado no esquema acima, 0s pre¢os de produgio cor-

respondentes podem sery EXPressos CcOomo:

<
B
-
P
T

+ w) (L + ry

T
i
-~
N
i
=
+
£
S
-~
} mead
+
-
g

P_ = (9 .333 p 4+ ©.333 w) (4 + r)

Exemplo numeérico vetirado de Steedman (1979): Harx after Sraffa. Ldndras:
MLE, p. 3B.



f_.’)

Feztabelecendo o salario real igual a 9,2 unidades de
trigo e esolhendo tvigo como nosso pumeérairve (p o= 1), temos:
t
y o= 0,0895 & p = @,4786.

0 prego do ouro ndo nos interessa porque, como é_?éci]
de se vevificar, ele ndo representa um "produto bdsico".

A teoria kaleckiana admitivia que o0s pregos € a taxa
de lucro acima prevaleceriam numa economia “em concorréncia’, na
qual nHo existem diferengas no arau de monopdlio entre o0s seto-
res da economia. Suponhamos, no entanto, que a industria de fer-
ro se organizasse em cartéisc e fixasse um mark-up de 11i0%. HNeste
caso, € facil verificar-se que a unica possibilidade de consis-

téncia na economia acima seria dada por:
pf = @,4889 ¢ kt = §,071

Observe-se que 0 prego relativo do fervo e o mark-up
da industria de tvigo seriam determinados mesmo sem considevar o
"poder de monopdlio” dessa dltima inddstria.

Suponhamos agora o inverso: que os produtores de trigo
organizem-se em cartéis e imponham um mark—-up de 1410¥%. Neste ca-
0, @a unica possibilidade de consisténcia entre as agles dos

produtores nos dois setores basicos sevia obterv-se:
po= Q,4727 e ko= §1,6833.
f ¥

Fodemos agora considervar um caso extremo e supor que
os produtores de trigo imponham um mark-up de 600%. Neste caso

teriamos:
P = -, oeRe e k = "‘0;1176-
¥ ¥

0 exemplo acima ilustra os problemas fundamentais que
foram discutidos na primeirva parte deste artigo: a questido da
sobredeterminagio de pregos em Kalecki e da sua (possivel) in-
consisténcia interna. Como se pode verificar, uma vez tendo sido
fixado o salario real, uma das margens de mark-up torna-—-se fun-—

cie da  outvra margem; de mais a mais, fixando-se apenas um  dos



i0

gavk-ups @ deixando o outro a sev debtevminado pelo sistens, meg-

mo assim nem todos os mavk-ups teorvicamente possiveils &

tivels com o sistema, podendo gervarv lucros ou pregos neant ivos,
Consideremons, AQOT A, uma situacio na qual o =alario

veal & detevminado endogenamente. Suponhamos, indicialments, que

o setor gue produz fervo tenha um mavk-up de 129%% e que @ i s -

tria de trigo imponha um marvk-up de 200%. Nesse caso, bteviamos:

poo= @,28446 & 9 wo= 0,0132.
.F
Como se v&, o sistema € compativel desde gue o zaldrio
acima  seja maioy do gue o minimo de subsisténcis. Mas, sgova,
consideremos que a inddstria de fervo consiga atingiy niveis
mais  elevados de concentragfo e imponha um mark-up  de  850%.

Nesse caso, teriamos:

poow 09,3571 e wowm ~0,0357
§

.

fAissim, nesese Witimo caso, a compatibilizagHo entre os
mark-ups setoviais exige wama baxa salarvial negative, o que, como

& obvio, © impossivel.

4 — CONCLUSGES

Da  analise antervior podemos concluir que a condig8o

necessaria mas nao suficisnte parvs que 2 teoria kaleckiann  de

determinags de pregos seja consistente & que a taxa de salévio

real seda determinada endogenament e,

Lo o= MELY O

alte~se que  gquanda

veal @

pelo menos uma

Tucro @

Fortanto, a tese

as inddstrias el g

# determinado pelao

de monopdlio” corvespondente, leva & sobredetevminagio oo

S O Preeds.,



f&s
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Em seaundo lugar, existem limites estritos para que um
sistema de pregos baseados em diferentes taxas setoriais de lu-
cro  tenha consisténcia interna. Como s viuw acima, quando o sa-
lario real ¢ dado, a imposicdo de diferentes mark-ups sctoriais
pode levar a lucros ou pregos negativos. For outro lado, guando
o salario real é determinado endogenamente, a hipoteese de sala-
rios abaixo do nivel de subsisténcia ou mesmo negativos nic pode
sery descartada.

Em  cuma, conclui-se que qualquer teoria de determina-
¢an de pregos a pavtir da imposi¢io de mark—-ups determinados pe-
lo poder de mevcado (ou "grau de monopolio) das empresas, como
no  caso da teovia kaleckiana, vequey hipoteses adicionais pars
resguardar sua consisténcia interna que, pelo visto, nio estd

assegurada.
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